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'ĞŶĞƌĂů�WƌŽƉĞƌƟĞƐ 

dŚĞ�ďĂƐŝĐ�ĂƵƐƚĞŶŝƟĐ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů͕�Ă�ǀĞƌƐĂƟůĞ�ĐŽƌƌŽͲ
ƐŝŽŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĨŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƵƌƉŽƐĞ�ĂƉƉůŝĐĂͲ
ƟŽŶƐ͘��dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝƐ�ƚŚĞ�ŵŽĚĞƌŶ�ĞǀŽůƵƟŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ŽƌŝŐŝŶĂů�͞ϭϴ-ϴ͟�ĂƵƐƚĞŶŝƟĐ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů͘�dǇƉĞ�ϯϬϰ>�ŝƐ�
Ă�ŵŽĚŝĮĐĂƟŽŶ�ŽĨ�dǇƉĞ�ϯϬϰ�ǁŝƚŚ�ƌĞĚƵĐĞĚ�ĐĂƌďŽŶ�ĐŽŶͲ
ƚĞŶƚ�ŽĨ�Ϭ͘Ϭϯй�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĨŽƌ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ĂŌĞƌ�ƚŚŝĐŬ�ƐĞĐƟŽŶ�ǁĞůĚŝŶŐ͘ 

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝƐ�ŶŽŶ-ŵĂŐŶĞƟĐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŶŶĞĂůĞĚ�ĐŽŶͲ
ĚŝƟŽŶ�ďƵƚ�ŵĂǇ�ďĞĐŽŵĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŵĂŐŶĞƟĐ�ĂƐ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�
ĐŽůĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�Žƌ�ǁĞůĚŝŶŐ͘ 

 

�ƵĂů�ĐĞƌƟĮĐĂƟŽŶ 

/ƚ�ŝƐ�ĐŽŵŵŽŶ�ĨŽƌ�ϯϬϰ>�ƚŽ�ďĞ�ĚƵĂů�ĐĞƌƟĮĞĚ�ĂƐ�ϯϬϰ�ĂŶĚ�
ϯϬϰ>�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵĞĞƚƐ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ĐĂƌďŽŶ�ůŝŵŝƚ�
ŽĨ�dǇƉĞ�ϯϬϰ>�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŚŝŐŚĞƌ�ƐƚƌĞŶŐƚŚƐ�ŽĨ�dǇƉĞ�
ϯϬϰ͘�dŚĞ�ƉƌŽĚƵĐĞƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƚĞĞů�ŵƵƐƚ�ĐĞƌƟĨǇ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞͲ
ƌŝĂů�ĂƐ�dǇƉĞ�ϯϬϰ�ŝĨ�ŝƚ�ŝƐ�ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĂƐ�dǇƉĞ�ϯϬϰ�ŝŶƐƚĞĂĚ�
ŽĨ�dǇƉĞ�ϯϬϰ>͘ 

 

^ƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ 

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ĐĂŶ�ďĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ��D^͕��^dD͕�
�^D�͕�YY^͕�ĂŶĚ�D/>-^�ƐƉĞĐŝĮĐĂƟŽŶƐ͘ 

�ĞƐŝŐŶ�&ĞĂƚƵƌĞƐ 

'ŽŽĚ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ 

,ŝŐŚ�ĚƵĐƟůŝƚǇ�ĂŶĚ�ĨŽƌŵĂďŝůŝƚǇ 

�ǆĐĞůůĞŶƚ�ŝŵƉĂĐƚ�ƚŽƵŐŚŶĞƐƐ�ĞǀĞŶ�Ăƚ�ĐƌǇŽŐĞŶŝĐ�ƚĞŵƉĞƌͲ
ĂƚƵƌĞƐ 

'ŽŽĚ�ǁŽƌŬĂďŝůŝƚǇ�ĂŶĚ�ǁĞůĚĂďŝůŝƚǇ 

'ŽŽĚ�ŵĂĐŚŝŶĂďŝůŝƚǇ 

 

�ƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ 

'ĞŶĞƌĂů-ƉƵƌƉŽƐĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ 

�ŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƐƚŽƌĂŐĞ�ƚĂŶŬƐ 

�ƌĐŚŝƚĞĐƚƵƌĂů�ĂŶĚ�ƐƚƌƵĐƚƵƌĂů�ŵĞŵďĞƌƐ 

tĂƚĞƌ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ 

&ŽŽĚ�ƉƌŽĐĞƐƐŝŶŐ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ� 

  � DŶ �ƌ Eŝ DŽ E KƚŚĞƌ 

dǇƉŝĐĂů Ϭ͘ϬϮ ϭ͘ϰ ϭϳ͘Ϯ ϵ͘ϭ Ϭ͘ϰ Ϭ͘Ϭϭ  

hE^�^ϯϬϰϬϬ фϬ͘Ϭϴ чϮ͘ϬϬ ϭϴ͘ϬϬ-ϮϬ͘ϬϬ ϴ͘ϬϬ-ϭϬ͘ϱϬ ͘͘͘ фϬ͘ϭϬ  

hE^�^ϯϬϰϬϯ фϬ͘Ϭϯ чϮ͘ϬϬ ϭϴ͘ϬϬ-ϮϬ͘ϬϬ ϴ͘ϬϬ-ϭϭ͘ϬϬ ͘͘͘ фϬ͘ϭϬ   

�ŚĞŵŝĐĂů��ŽŵƉŽƐŝƟŽŶ�;ǁƚйͿ�         dĂďůĞ�ϭ 



�ŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ 

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝƐ�Ă�ǀĞƌƐĂƟůĞ͕�ŐĞŶĞƌĂů�ƉƵƌƉŽƐĞ�ƐƚĂŝŶͲ
ůĞƐƐ�ƐƚĞĞů�ǁŝƚŚ�ŐŽŽĚ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�ƉŽƚĂďůĞ�
ǁĂƚĞƌ͕�ĂƚŵŽƐƉŚĞƌŝĐ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ͕�ŵĂŶǇ�ŽƌŐĂŶŝĐ�ĂŶĚ�
ŝŶŽƌŐĂŶŝĐ�ĐŚĞŵŝĐĂůƐ͕�ĂŶĚ�ƚŽ�ĨŽŽĚƐ�ĂŶĚ�ďĞǀĞƌĂŐĞƐ͘  

 

,ĞĂƚ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ 

�ŶŶĞĂůŝŶŐ  

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ŚĞĂƚĞĚ�ƚŽ�ϭϵϬϬΣ&�ŵŝŶŝͲ
ŵƵŵ�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌ�ƋƵĞŶĐŚĞĚ�Žƌ�ƌĂƉŝĚůǇ�ĐŽŽůĞĚ�ďǇ�ŽƚŚͲ
Ğƌ�ŵĞĂŶƐ͘��dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ĐĂŶŶŽƚ�ďĞ�ŚĂƌĚĞŶĞĚ�ďǇ�
ŚĞĂƚ�ƚƌĞĂƚŵĞŶƚ͘� 

 

tŽƌŬĂďŝůŝƚǇ 

 

�ŽůĚ�tŽƌŬŝŶŐ 

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝƐ�ƌĞĂĚŝůǇ�ĨŽƌŵĞĚ�ĂŶĚ�ĨĂďƌŝĐĂƚĞĚ�
ƚŚƌŽƵŐŚ�Ă�ĨƵůů�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĐŽůĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͘�/ƚ�
ĐĂŶ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŚĞĂĚŝŶŐ͕�ĚƌĂǁŝŶŐ͕�ďĞŶĚŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƵƉͲ
ƐĞƫŶŐ͘��ŶǇ�ĐŽůĚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ�ǁŝůů�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�
ƚŚĞ�ƐƚƌĞŶŐƚŚ�ĂŶĚ�ŚĂƌĚŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů͕�ĂŶĚ�ŵĂǇ�
ůĞĂǀĞ�ŝƚ�ƐůŝŐŚƚůǇ�ŵĂŐŶĞƟĐ͘ 

 

,Žƚ�tŽƌŬŝŶŐ  

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ĐĂŶ�ďĞ�ĨŽƌŐĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ϭϳϬϬ-ϮϮϬϬΣ&�
ƌĂŶŐĞ͘�&Žƌ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ͕�ĨŽƌŐŝŶŐƐ�
ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĂŶŶĞĂůĞĚ�Ăƚ�ϭϵϬϬΣ&�ŵŝŶŝŵƵŵ�ĂŶĚ�ǁĂƚĞƌ�
ƋƵĞŶĐŚĞĚ�Žƌ�ƌĂƉŝĚůǇ�ĐŽŽůĞĚ�ďǇ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞĂŶƐ�ĂŌĞƌ�
ŚŽƚ�ǁŽƌŬŝŶŐ�ŽƉĞƌĂƟŽŶƐ͘ 

�ŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞůƐ 

dĂďůĞ�ϰ�ĐŽŵƉĂƌĞƐ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽĨ�dǇƉĞ�ϯϬϰ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�
ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞůƐ�ŝŶ�Ă�ǀĂƌŝĞƚǇ�ŽĨ�ĐŽŵŵŽŶ�ĐŽƌƌŽƐŝǀĞ�ĞŶǀŝƌŽŶͲ
ŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ƚĂďůĞ�ƐŚŽǁƐ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ�Ăƚ�ǁŚŝĐŚ�
ƚŚĞ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĂƚĞ�ĞǆĐĞĞĚƐ�ϱ�ŵƉǇ͘��ůů�ƚĞƐƟŶŐ�ǁĂƐ�ĚŽŶĞ�ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�DĂƚĞƌŝĂůƐ�dĞĐŚŶŽůͲ
ŽŐǇ�/ŶƐƟƚƵƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŚĞŵŝĐĂů�WƌŽĐĞƐƐ�/ŶĚƵƐƚƌŝĞƐ�;Dd/Ϳ͘ 

tĞůĚŝŶŐ  

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝƐ�ƌĞĂĚŝůǇ�ǁĞůĚĞĚ�ďǇ�Ă�ĨƵůů�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĐŽŶǀĞŶͲ
ƟŽŶĂů�ǁĞůĚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�;ĞǆĐĞƉƚ�ŽǆǇĂĐĞƚǇůĞŶĞͿ͘��t^�
�ϯϬϴ>ͬ�ZϯϬϴ>�ĮůůĞƌ�ŵĞƚĂůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ǁŝƚŚ�dǇƉĞ�
ϯϬϰͬϯϬϰ>�ƐƚĞĞů͘��ŌĞƌ�ǁĞůĚŝŶŐ�ƚŚŝĐŬ�ƐĞĐƟŽŶ�dǇƉĞ�ϯϬϰ͕�ŝƚ�ŵĂǇ�
ďĞ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ�ƚŽ�ĨƵůůǇ�ĂŶŶĞĂů�ƚŽ�ƌĞƐƚŽƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ�ƌĞͲ
ƐŝƐƚĂŶĐĞ�ůŽƐƚ�ďǇ�ƐĞŶƐŝƟǌĂƟŽŶ�ƚŽ�ŝŶƚĞƌŐƌĂŶƵůĂƌ�ĐŽƌƌŽƐŝŽŶ͕�
ǁŚĞŶ�ĐŚƌŽŵŝƵŵ�ĐĂƌďŝĚĞƐ�ǁĞƌĞ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŐƌĂŝŶ�
ďŽƵŶĚĂƌŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǁĞůĚ�ŚĞĂƚ-ĂīĞĐƚĞĚ�ǌŽŶĞ͘��dŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�dǇƉĞ�
ϯϬϰ>�ƐŚŽƵůĚ�ďĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚŝĐŬ�ƐĞĐƟŽŶ�ǁĞůĚŝŶŐ�ĂƉƉůŝĐĂͲ
ƟŽŶƐ͕�ĂƐ�ƚŚŝƐ�ůŽǁ�ĐĂƌďŽŶ�ǀĞƌƐŝŽŶ�ŚĂƐ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�ƌĞƐŝƐƚĂŶĐĞ�ƚŽ�
ŝŶƚĞƌŐƌĂŶƵůĂƌ�ĐĂƌďŝĚĞ�ƉƌĞĐŝƉŝƚĂƟŽŶ�ĂŶĚ�ŝŶƚĞƌŐƌĂŶƵůĂƌ�ĐŽƌƌŽͲ
ƐŝŽŶ͘� 

 

DĂĐŚŝŶĂďŝůŝƚǇ  

dǇƉĞ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝƐ�Ă�ƚŽƵŐŚ�ĂƵƐƚĞŶŝƟĐ�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�
ǁŽƌŬ�ŚĂƌĚĞŶŝŶŐ�ĚƵƌŝŶŐ�ĚĞĨŽƌŵĂƟŽŶ�ĂŶĚ͕�ƵŶůĞƐƐ�ŵŽĚŝĮĞĚ�ĨŽƌ�
ŝŵƉƌŽǀĞĚ�ŵĂĐŚŝŶŝŶŐ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ͕�ŝƐ�ƌĞƐŝƐƚĂŶƚ�ƚŽ�ĐŚŝƉ�ďƌĞĂŬŝŶŐ͘�
dŚĞ�ďĞƐƚ�ŵĂĐŚŝŶŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂƌĞ�ĂĐŚŝĞǀĞĚ�ǁŝƚŚ�ƐůŽǁĞƌ�ƐƉĞĞĚƐ͕�
ŚĞĂǀŝĞƌ�ĨĞĞĚƐ͕�ĞǆĐĞůůĞŶƚ�ůƵďƌŝĐĂƟŽŶ͕�ƐŚĂƌƉ�ƚŽŽůŝŶŐ͕�ĂŶĚ�ƉŽǁͲ
ĞƌĨƵů͕�ƌŝŐŝĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͘ 

 dǇƉŝĐĂů ϯϬϰ 

zŝĞůĚ�^ƚƌĞŶŐƚŚ�
ZƉϬ͘Ϯ��;<^/Ϳ 

ϰϭ ϯϬ�ŵŝŶ 

dĞŶƐŝůĞ�
^ƚƌĞŶŐƚŚ�Zŵ��
;<^/Ϳ 

ϴϰ ϳϱ�ŵŝŶ 

�ůŽŶŐĂƟŽŶ�;йͿ ϱϱ ϰϬ�ŵŝŶ 

,ĂƌĚŶĞƐƐ�
;ZŽĐŬǁĞůů��Ϳ 

ϴϬ ϵϮ�ŵĂǆ 

ϯϬϰ> 

Ϯϱ�ŵŝŶ 

ϳϬ�ŵŝŶ 

ϰϱ�ŵŝŶ 

ϵϮ�ŵĂǆ 

DĞĐŚĂŶŝĐĂů�WƌŽƉĞƌƟĞƐ�ƉĞƌ��^dD��ϮϰϬ���������������dĂďůĞ�Ϯ 

 dǇƉŝĐĂů 

�ĞŶƐŝƚǇ�;ůďͬŝŶϯͿ Ϭ͘Ϯϴϲ 

DŽĚƵůƵƐ�ŽĨ��ůĂƐƟĐŝƚǇ�;ƉƐŝͿ Ϯϵ͘ϬǆϭϬϲ 

�ŽĞĸĐŝĞŶƚ�ŽĨ�dŚĞƌŵĂů��ǆƉĂŶƐŝŽŶ�
ϲϴ-ϮϭϮΣ&�΀mŝŶͬ;ŝŶΎΣ&Ϳ΁ 

ϴ͘ϵ 

dŚĞƌŵĂů��ŽŶĚƵĐƟǀŝƚǇ��������������
΀�dhͬ;ŚƌΎΣ&Ϳ΁ 

ϴ͘ϳ 

dŚĞƌŵĂů��ĂƉĂĐŝƚǇ�΀�dhͬ;ůďŵΎΣ&Ϳ΁ Ϭ͘ϭϮ 

�ůĞĐƚƌŝĐĂů�ZĞƐŝƐƟǀŝƚǇ�;mWΎŝŶͿ Ϯϴ͘ϳ 

WŚǇƐŝĐĂů�WƌŽƉĞƌƟĞƐ�   dĂďůĞ�ϯ 



  

 



dĞĐŚŶŝĐĂů�ƐƵƉƉŽƌƚ  

EĞǁ��ĂƐƚůĞ�ĂƐƐŝƐƚƐ�ƵƐĞƌƐ�ĂŶĚ�ĨĂďƌŝĐĂƚŽƌƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐĞůĞĐƟŽŶ͕�
ƋƵĂůŝĮĐĂƟŽŶ͕�ŝŶƐƚĂůůĂƟŽŶ͕�ŽƉĞƌĂƟŽŶ͕�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�
ϯϬϰͬϯϬϰ>�ƐƚĂŝŶůĞƐƐ�ƐƚĞĞů͘�dĞĐŚŶŝĐĂů�ƉĞƌƐŽŶŶĞů�ĐĂŶ�ĚƌĂǁ�ŽŶ�
ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĮĞůĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ƚŽ�ŚĞůƉ�ǇŽƵ�ŵĂŬĞ�
ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂůůǇ�ĂŶĚ�ĞĐŽŶŽŵŝĐĂůůǇ�ĐŽƌƌĞĐƚ�ŵĂƚĞƌŝĂůƐ�ĚĞĐŝƐŝŽŶ͘��
EĞǁ��ĂƐƚůĞ�ŝƐ�ƉƌĞƉĂƌĞĚ�ƚŽ�ĚŝƐĐƵƐƐ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶƐ�ĂŶĚ�
ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĚĂƚĂ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ�ĂƐ�Ă�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƐĞůĞĐƟŽŶ�ĂŶĚ�
ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ�ŽĨ�ϯϬϰͬϯϬϰ>͘ 

 

EĞǁ��ĂƐƚůĞ�ǁŽƌŬƐ�ĐůŽƐĞůǇ�ǁŝƚŚ�ŝƚƐ�ĚŝƐƚƌŝďƵƚŽƌƐ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�
ƟŵĞůǇ�ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ŝŶ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞƐ�ĂŶĚ�ƋƵĂŶƟƟĞƐ�
ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ƵƐĞƌ͘�&Žƌ�ĂƐƐŝƐƚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ƋƵĞƐͲ
ƟŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƚŽƉ�ƋƵĂůŝƚǇ�ϯϬϰͬϯϬϰ>�ĐĂůů�EĞǁ��ĂƐƚůĞ�Ăƚ�ϭ
-ϴϬϬ-ϯϰϵ-ϬϬϮϯ͘ 


